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证券代码：002399                            证券简称：海普瑞                            公告编号：2012-016 

深圳市海普瑞药业股份有限公司 2011 年年度报告摘要 

§1 重要提示 

1.1 本公司董事会、监事会及其董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责任。 

公司全体董事亲自出席了本次审议年度报告的董事会。没有董事、监事、高级管理人员声明对年度报

告内容的真实性、准确性、完整性无法保证或存在异议。 

1.2 公司 2011 年年度财务报告已经中审国际会计师事务所有限公司审计并被出具了标准无保留意见

的审计报告。 

1.3 公司负责人李锂、主管会计工作负责人孔芸及会计机构负责人(会计主管人员)孔芸声明：保证年

度报告中财务报告的真实、完整。 

§2 公司基本情况 

2.1 基本情况简介 

股票简称 海普瑞 

股票代码 002399 

上市交易所 深圳证券交易所 

2.2 联系人和联系方式 

 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 步海华 熊丹 

联系地址 深圳市南山区高新中区高新中一道 19 号 深圳市南山区高新中区高新中一道 19 号 

电话 0755-26980311 0755-26980311 

传真 0755-86142889 0755-86142889 

电子信箱 stock@hepalink.com stock@hepalink.com 

§3 会计数据和财务指标摘要 

3.1 主要会计数据 

单位：元 

 2011 年 2010 年 本年比上年增减（％） 2009 年 

营业总收入（元） 2,494,581,271.92 3,853,447,853.67 -35.26% 2,224,124,221.96 

营业利润（元） 719,571,774.98 1,416,625,589.14 -49.21% 959,765,979.72 

利润总额（元） 720,018,811.86 1,416,913,372.33 -49.18% 961,785,706.29 

归属于上市公司股东 622,082,600.47 1,209,503,363.90 -48.57% 809,057,038.61 
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的净利润（元） 

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润（元） 

621,801,168.99 1,209,258,793.69 -48.58% 807,340,271.03 

经营活动产生的现金

流量净额（元） 
1,405,212,177.20 354,864,042.27 295.99% 355,806,224.34 

 2011 年末 2010 年末 
本年末比上年末增减

（％） 
2009 年末 

资产总额（元） 7,974,312,664.25 8,127,003,268.59 -1.88% 1,460,930,737.17 

负债总额（元） 59,977,230.64 103,439,303.64 -42.02% 390,639,690.68 

归属于上市公司股东

的所有者权益（元） 
7,816,438,725.07 7,991,872,370.39 -2.20% 1,064,891,046.49 

总股本（股） 800,200,000.00 400,100,000.00 100.00% 360,000,000.00 

3.2 主要财务指标 

单位：元 

 2011 年 2010 年 本年比上年增减（％） 2009 年 

基本每股收益（元/股） 0.78 1.56 -50.00% 1.12 

稀释每股收益（元/股） 0.78 1.56 -50.00% 1.12 

扣除非经常性损益后的基本

每股收益（元/股） 
0.78 1.56 -50.00% 1.12 

加权平均净资产收益率（％） 8.01% 22.07% -14.06% 120.15% 

扣除非经常性损益后的加权

平均净资产收益率（％） 
8.00% 22.06% -14.06% 119.90% 

每股经营活动产生的现金流

量净额（元/股） 
1.76 0.89 97.75% 0.99 

 2011 年末 2010 年末 
本年末比上年末增减

（％） 
2009 年末 

归属于上市公司股东的每股

净资产（元/股） 
9.77 19.97 -51.08% 2.96 

资产负债率（％） 0.75% 1.27% -0.52% 26.74% 

3.3 非经常性损益项目 

√ 适用 □ 不适用 

单位：元 

非经常性损益项目 2011 年金额 附注（如适用） 2010 年金额 2009 年金额 

非流动资产处置损益 -789,504.93  -48,789.09 0.00 

计入当期损益的政府补助，但与公司正常经

营业务密切相关，符合国家政策规定、按照

一定标准定额或定量持续享受的政府补助除

外 

565,600.24  526,572.28 2,639,726.57 

除上述各项之外的其他营业外收入和支出 670,941.57  -190,000.00 -620,000.00 

少数股东权益影响额 -29,328.99  0.00 0.00 

所得税影响额 -136,276.41  -43,212.98 -302,958.99 

合计 281,431.48 - 244,570.21 1,716,767.58 
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§4 股东持股情况和控制框图 

4.1 前 10 名股东、前 10 名无限售条件股东持股情况表 

单位：股 

2011 年末股东总数  39,157 
本年度报告公布日前一个月末股东总

数  
37,642 

          前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例（%） 持股总数 
持有有限售条件股份

数量 

质押或冻结的股

份数量 

深圳市乐仁科技有限公司 境内非国有法人 36.94% 295,562,100 295,560,000 0 

深圳市金田土科技有限公司 境内非国有法人 31.87% 255,025,800 255,024,000 0 

GS Direct Pharma Limited 境外法人 11.25% 90,000,000 0 0 

深圳市水滴石穿科技有限公

司 
境内非国有法人 3.63% 29,016,000 29,016,000 0 

湖南应时信息科技有限公司 境内非国有法人 3.15% 25,200,000 25,200,000 0 

深圳市飞来石科技有限公司 境内非国有法人 3.15% 25,200,000 25,200,000 0 

中国银行-嘉实沪深 300 指数

证券投资基金 
境内非国有法人 0.11% 875,663 0 0 

中国工商银行-华夏沪深 300

指数证券投资基金 
境内非国有法人 0.07% 575,357 0 0 

中国建银投资证券有限责任

公司客户信用交易担保证券

账户 

境内非国有法人 0.07% 573,918 0 0 

中国建设银行-诺德价值优势

股票型证券投资基金 
境内非国有法人 0.07% 539,153 0 0 

          前 10 名无限售条件股东持股情况 

股东名称 持有无限售条件股份数量 股份种类 

GS Direct Pharma Limited 90,000,000 人民币普通股 

中国银行-嘉实沪深 300 指数证券投资基金 875,663 人民币普通股 

中国工商银行-华夏沪深 300 指数证券投资基金 575,357 人民币普通股 

中国建银投资证券有限责任公司客户信用交易担保证

券账户 
573,918 人民币普通股 

中国建设银行-诺德价值优势股票型证券投资基金 539,153 人民币普通股 

中国建设银行-中小企业板交易型开放式指数基金 365,445 人民币普通股 

朱连初 345,800 人民币普通股 

代玲 298,708 人民币普通股 

中信证券股份有限公司 288,245 人民币普通股 

金卫明 261,605 人民币普通股 

上述股东关联关系或一致行

动的说明 

深圳市乐仁科技有限公司和深圳市金田土科技有限公司的股东为李锂和李坦，深圳市飞来石科

技有限公司的股东为李锂，深圳市水滴石穿科技有限公司的股东为单宇和李坦，李锂和李坦为

夫妻关系，单宇和李坦为兄妹关系。除上述情况外，公司未知其他前十名股东之间是否存在关

联关系，也未知是否属于一致行动人；公司未知其他前十名无限售条件股东之间是否存在关联

关系，也未知是否属于一致行动人。 
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4.2 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

 

§5 董事会报告 

5.1 管理层讨论与分析概要 

    一、报告期经营情况的回顾 

    2011 年，受到全球金融危机的影响，公司产品主要销售区域美国和欧盟的经济持续低迷，对医疗费用支出的控制逐步加

强，同时美国 FDA 陆续批准了仿制依诺肝素制剂和新肝素制剂的上市，使得下游市场竞争逐渐加剧，对公司产品销售造成一

定的影响。在董事会的领导下，公司主动调整市场策略，努力保持行业地位，在产品质量、技术工艺、品牌影响力等方面，

继续保持了有力的竞争优势，但在消化高价格原料库存和产品价格下降的双重影响下，公司经营业绩较 2010 年出现明显下降。

报告期内，公司完成营业收入 249,458.13 万元，比 2010 年下降 35.26%；实现营业利润 71,957.18 万元，比 2010 年下降 49.21%，

归属于上市公司股东的净利润 62,208.26 万元，比 2010 年下降 48.57%。  

    2011 年，公司继续坚持和实施做强做大肝素钠原料药的发展战略，同时加快肝素全产业链的产业布局，积极推进募投项

目和其他项目的建设，推行长期股权激励计划，为公司发展再上新台阶奠定坚实基础。 

    1、不断优化技术工艺，保持质量领先  

    技术工艺是产品质量的基本保证。报告期内，公司全面实施适应美国和欧盟《药典》肝素新质量标准的技术工艺、检测

方法、验证和控制程序，并通过持续的员工培训和严格的生产管理，确保了产品质量符合新标准的要求。与此同时，公司在

募投扩产项目建设过程中，在设备选型和工艺设计等方面，充分考虑未来质量进一步提高的需求，预留了足够的提升空间，

为产品质量的提高和尽快符合未来新《药典》质量标准创造了良好的条件。 

    2、实行灵活竞争策略，兼顾近期长远发展 

    报告期内，世界肝素类药物市场格局发生变化，仿制依诺肝素制剂和新肝素制剂生产企业陆续被美国 FDA 批准，肝素下

游制剂市场竞争逐步加剧，对公司销售产生一定的影响。公司根据新的市场形势，实行灵活竞争策略，合理调整与现有客户

特别是主要大客户的利益关系，既兼顾近期的现实利益，更注重未来的长远合作，维护并巩固了行业地位；另一方面，大力

开拓新客户和新市场，积极帮助新老客户进行新品种、新规格产品的药政注册，尽快将潜在市场转化为现实需求，为公司的

持续发展提供市场条件。 

    3、布局全产业链一体化战略，积极推进新项目建设 

    公司长期以来专注于肝素钠原料药的研发生产和销售，专注使得公司肝素原料药业务获得长足发展，但同时市场的变动

使得公司单一产品业务更容易受到市场冲击。为了使得公司获得更加稳定和持续的发展，报告期内公司积极推进募投扩产项

目，成都和山东粗品生产基地，以及肝素制剂项目的建设，这些项目分属于肝素的中游、上游和下游市场，是公司“全产业

链”战略布局的主要组成部分。 

    募投扩产项目完成并验证了美国和欧洲《药典》肝素新质量标准下的设备选型和工艺设计等工作，为 2012 年募投项目全

面建设工作奠定了基础。 

    公司将持有成都市海通药业有限公司的股权比例由 49%提高到 85%，并增加投资 1700 万元。成都市海通药业有限公司已
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经完成生产线的建设和验证工作，准备接受国家药监局的检查。 

    山东瑞盛生物技术有限公司完成主建筑结构的建设。为了保证建成后肝素粗品的质量和降低生产成本，对建设项目设计

和规划进行了多次调整导致未能在 2011 年内投产。 

    公司联合其他两名股东对成都深瑞畜产品有限公司增加投资 4000 万元，其中公司投资 2200 万元；目前成都深瑞畜产品

有限公司已经完成项目建设，正在进行试生产的相关准备工作。 

    4、全面加强内部管理，提高公司整体实力 

    报告期内，公司在各级监管机构的指导下，按照《企业内部控制规范指引》及配套指引的要求，对公司的业务流程和管

理制度进行了全面梳理，在对内控执行有效性评估的基础上，对所发现的缺陷进行了整改，公司内控体系的建设取得长足进

步。 

公司大力推动管理流程优化工作，并加快内部信息化建设，完成财务、供应链、人力资源和协同办公系统四大业务模块

的 ERP 系统上线工作，有效地提高了管理的规范性和工作效率。 

    5、推行股权激励计划，构建企业长盛根基 

    报告期内，公司在完善和优化人力资源管理体系后，推出长期股权激励计划，激励对象覆盖了公司中高层管理人员、核

心技术和业务骨干，使其自身利益与股东利益和公司发展密切结合，将有效激发其持续的工作热情，充分调动积极性和创造

性，为公司的长远发展贡献力量。  

    二、肝素行业发展情况 

    肝素是当今最有效也是临床用量最大的抗凝血和抗血栓药物之一，主要用于心脑血管疾病和血液透析的临床治疗。临床

实际应用显示，低分子肝素已经成为治疗急性静脉血栓、心绞痛、心肌梗塞等疾病的重要药物，具有广泛的临床医学用途。 

随着人民生活水平的不断提高，肥胖和营养过剩问题日益严重，加上生活节奏加快和压力加大，心脑血管疾病的发病率和死

亡率逐年提高，成为人类头号疾病杀手，导致对肝素类药物的需求量稳步上升，使得肝素原料药的全球市场需求量不断增加。

南方医药研究所的分析数据显示，过去 5 年全球肝素钠原料药市场年复合增长率约为 9.35%。同时，有机构预测 2010 年至 2015

年该行业的复合增长率将达到 10.32%，行业发展前景仍然看好。 

    伴随着美国药政监管机构对肝素事件调查的深入，美国 FDA 陆续公布了禁止出口美国市场的肝素原料生产企业名单；同

时出于加强肝素质量监管的考虑，美国药典委员会正在推进美国《药典》肝素质量标准的进一步提高，预计将会对市场格局

带来一定的影响。肝素市场格局的变化，将有利于推动客户调整其供应商结构，加快市场进一步向优势肝素原料药生产企业

集中，为规模化肝素原料药生产企业提供良好的发展机会。 

    肝素是分子结构非常复杂的化合物，至今无法人工化学合成，取自健康生猪的小肠粘膜。我国生猪屠宰量占全球的一半

以上，拥有非常丰富的肝素原料资源，现已发展成为全球最大的肝素生产国和出口国。根据中国海关的统计数据，2007 年以

来我国肝素产品的出口额连续四年大幅度上涨， 2011 年这种持续上涨势头出现变化，出口额较近年最高点的 2010 年出现一

定幅度的下滑。 

    三、公司发展战略和经营目标 

    公司将继续立足于肝素产业，致力于与供应商和客户建立更加稳固的合作关系，始终围绕“科学、勤勉、实证、和谐”

的核心价值观，针对公司所处的发展阶段和面临的市场形势，建立公司的中长期发展战略。 

    公司将以领先的工艺技术和严格的质量管理体系为基石，继续打造坚实的肝素原料药产业平台。依托该产业平台的建立，

积极发展肝素原料药的上下游产业，构建肝素全产业链一体化经营构架，做强做大肝素主业。在做强做大肝素主业的同时，

公司将择机通过投资并购、合作和技术引进等多种方式，进入生物医药的相关产业领域，最终实现肝素产业及相关产业协同

发展的经营格局。 

    四、2012 年经营计划     

    2012 年，公司的经营计划是稳定肝素原料药产销量和控制产品成本，争取实现扭转业绩下滑的势头，努力达到股权激励

计划所设定的净利润增长超过 15%的目标，并完成募投项目和其他在建项目的建设，同时加强内部管理和规范化建设，提升

公司治理和管理水平。 

    1、科学安排募投项目的施工进度，确保项目建设质量，按照调整后的建设进度，在今年年底完成募投项目的建设；继续

采取有效的质量保护措施，避免募投项目建设对现有产品质量造成不良影响；做好募投项目公用系统转换的准备工作，合理

安排产品库存，在不影响正常销售的前提下，为募投项目预留充足的公用系统转换的时间。 

    2、进一步优化公司供应链流程的管理，制定有效和合理的生产计划，强化生产高效管理的理念，完善质量管理和控制体

系，尽可能发挥现有生产设施在募投扩产背景下的生产能力，有效满足客户需求，以应对日益加剧的市场竞争和严格的质量

管理要求。 

    3、继续采取灵活有效的市场策略，加强与现有客户的协商和沟通，积极协助老客户开发新产品，努力维护现有市场份额

的稳定；加大新客户和新市场的开拓力度，协助潜在客户进行药政注册，促进产品销量的稳定。 

    4、积极推进成都深瑞畜产品有限公司和山东瑞盛生物技术有限公司两个肝素粗品基地的建设，认真做好设备调试和试生

产准备，原料采购渠道建设，人员培训和制度建设等方面的工作，争取早日实现投产。同时以两个肝素粗品基地投产为契机，

完善原料采购和库存的管理机制，保证肝素粗品原料供应的稳定性，并有效控制生产成本。 

    5、做好成都市海通药业有限公司 GMP 检查的各项工作，推进销售网络的建设和销售队伍的建立，早日实现肝素制剂的

国内市场销售。 

    6、加强公司内部管理，提升综合管理水平。在 2011 年内控体系建设工作基础上，进一步完善内控体系，并向所有下属
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子公司逐步推行。同时，加强全面预算管理强化成本控制，进一步深化信息化建设和人力资源管理体系的建设，提高企业的

内部管理水平。 

    五、主要风险因素分析 

    1、受全球性金融危机的影响，美国和欧盟经济持续低迷，尤其是欧盟经济尚未出现明显复苏迹象，同时美国 FDA 陆续

批准了仿制依诺肝素制剂和新肝素制剂生产企业，使得市场竞争进一步加剧；上述两个因素将对肝素原料药的销售价格持续

构成压力，有可能导致销售价格进一步下滑，对公司经营业绩带来不利影响。 

    2、公司募投项目的建设在现有生产场所内实施，2012 年将进入大规模的设备安装阶段，将可能对公司现有的正常生产和

产品质量构成影响。同时，为了完成扩产项目，公司将安排一次预计 1-2 月时间的停产。产品的生产和质量受到影响，将对

公司满足客户需求和维持销售量稳定带来不利影响。 

    3、我国肝素粗品原料行业集中度较低，生产企业对于价格的敏感性较高。随着肝素原料药销售价格的下降，肝素粗品原

料的价格也出现明显下降，直接影响到肝素粗品企业的生产积极性，将可能带来肝素粗品原料的供应量减少和价格上涨，为

公司生产和经营业绩造成不利影响。  

    4、公司产品基本全部出口，人民币汇率的持续波动将带来汇兑损失风险。同时国内人力成本的持续上升将增加公司以及

从事肝素粗品和肝素制剂生产经营的控股子公司的经营成本，对公司及控股子公司的经营业绩产生不利影响。 

5.2 主营业务分行业、产品情况表 

单位：万元 

主营业务分行业情况 

分行业 营业收入 营业成本 毛利率（%） 
营业收入比上

年增减（%） 

营业成本比上

年增减（%） 

毛利率比上年增

减（%） 

生物制药 249,418.94 177,453.80 28.85% -35.27% -20.48% -13.23% 

主营业务分产品情况 

分产品 营业收入 营业成本 毛利率（%） 
营业收入比上

年增减（%） 

营业成本比上

年增减（%） 

毛利率比上年增

减（%） 

FDA 级肝素钠原料药 50,268.90 35,177.85 30.02% 4.87% 23.50% -10.55% 

普通级肝素钠原料药 199,150.04 142,275.94 28.56% -40.97% -26.92% -13.74% 

5.3 报告期内利润构成、主营业务及其结构、主营业务盈利能力较前一报告期发生重大变化的原因说明 

√ 适用 □ 不适用 

公司主营业务突出，2011 年和 2010 年公司实现的利润均来自于肝素钠原料药主营业务。报告期内，由于产品主要销售区

域欧美经济持续低迷，以及美国 FDA 陆续批准仿制依诺肝素制剂和新肝素制剂生产企业，下游市场竞争逐渐加剧的影响，公

司产品销售价格出现一定幅度的下降，且销售量较上年略有下降，导致公司主营业务收入较上年下降 35.27%。同时，尽管肝

素粗品原料采购价格也有一定幅度的下降，但由于公司对于原材料、在产品发出按移动加权平均法计价，产成品发出按照批

次计价，导致报告期内营业成本下降幅度较销售价格下降幅度小，使报告期内营业利润、利润总额和归属于母公司所有者的

净利润较上年同期下降 49.21%、49.18%和 48.57%。 

§6 财务报告 

6.1 与最近一期年度报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的具体说明 

□ 适用 √ 不适用 

6.2 重大会计差错的内容、更正金额、原因及其影响 

□ 适用 √ 不适用 
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6.3 与最近一期年度报告相比，合并范围发生变化的具体说明 

√ 适用 □ 不适用 

报告期内，新纳入合并范围的子公司分别为深圳君圣泰生物技术有限公司、深圳市朋和置业投资有限公司和海普瑞（香港）

有限公司（含其下属两家全资子公司）。 

6.4 董事会、监事会对会计师事务所“非标准审计报告”的说明 

□ 适用 √ 不适用 

6.5 对 2012 年 1-3 月经营业绩的预计 

□ 适用 √ 不适用 

 

 

 

深圳市海普瑞药业股份有限公司 

董事会 

二〇一二年三月二十六日 
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